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➜ Die Indizes sind mit Ausnahme des DAX Kursindizes; *laufende Kosten lt. KIID, ISIN: Internat. Wertpapierkenn-Nr. (Auflegung: AT: Österreich, CH: Schweiz, DE: Deutsch- 
land, FR: Frankreich, GB: Großbrit., IE: Irland, LU: Luxemb., US: USA), Fondsname: redakt. besprochen, Risiko: ● = niedrig, ● ● = erhöht, ● ● ● = mittel, ● ● ● ● = hoch B
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„Es gibt wirklich  
gute Fonds“

Dachfonds/Aktien- und Renten-
fonds. Wie die Zukunft wird, 
weiß auch Alexander Orthgieß 
nicht. Doch der Fondsberater  
des BAGUS GLOBAL BALANCED 
(Seite 15) ahnt, dass die 2020er- 
Jahre an den Börsen anders ver-
laufen werden als die 2010er- 
Jahre. Ein Grund dafür seien die  
Zinsen. So waren die im letzten 
Jahrzehnt geprägt von Deflation  
und fallenden Zinsen, die 2020er- 
Jahre bislang von Inflation und 
steigenden Zinsen. „In einem 
solchen Umfeld haben Value- Ak - 
tien oft besser performt als 
Growth-Aktien“, sagt der promo-
vierte Betriebswirt. Daher hält er 
im Bagus-Dachfonds mittlerweile 
mehr Value- als Growth-Fonds, 
die er gleichwohl nicht komplett  
verkauft. „Ich möchte im Port- 
folio keine einseitigen Wetten 
eingehen“, sagt er. Insgesamt hält 
Orthgieß rund 40 Prozent in Ren-
tenfonds und 60 Prozent in Akti-
enfonds, wozu er auch aktienlas-
tige Mischfonds wie den GS & P 
DEUTSCHE AKTIEN TOTAL RE-
TURN oder den SQUAD MAKRO 
(beide Seite 16) zählt. Orthgieß ist 
vom Dachfondskonzept über-
zeugt. So könne er sein Portfolio 
anders als ein Privatanleger steu-
erfrei umschichten. „Zudem gibt 
es wirklich gute Fonds“, sagt er. 
Über zehn Jahre seien rund 20 bis 
30 Prozent der Fonds besser als 
ihr Index. „In diese erstklassigen 
Fondsmanager möchte ich inves-
tieren“, betont er. 
€uro-Fazit: Ein Dachfonds mit 
einem durchdachten Konzept. rf

Hat über 20 Jahre Erfahrung als Ver-
mögensverwalter: Alexander Orthgieß

 ●●●● Aktienfonds Europa/Nebenwerte
 1 Franklin Europ. Small-Mid A LU0138075311 40,97 € 17,0 % 25,3 % 42,9 % 15,2 % 1,7 % 18,9 % 2 C
 2 Lupus alp. Sm.EurChamp. A LU0129232442 292,55 € 15,4 % 16,6 % 30,6 % 17,1 % 28,2 % 18,6 % 2 B
 3 BSF Europ. Opport. Extension LU0313923228 560,34 € 12,9 % 12,1 % 36,3 % 18,4 % 52,9 % 19,5 % 2 –
 4 S&H Smaller Companies EMU P DE000A2N65T2 147,37 € 11,8 % 12,0 % 46,2 % 16,2 % – – 2 –
 5 BNY Mellon Small Cap Euroland IE0003867441 6,68 € 10,9 % 16,8 % 29,5 % 17,9 % 22,0 % 20,3 % 2 –
 6 Trend Kairos European Opp. P DE000A2DTMB1 154,80 € 10,7 % 15,0 % 41,2 % 19,3 % – – 1 B
 7 Threadn. European Sm. Co‘s LU1864952335 12,93 € 10,4 % 10,7 % 7,8 % 18,9 % 14,7 % 19,4 % – B
 8 iShares Euro Stoxx Small ETF IE00B02KXM00 42,71 € 10,0 % 11,1 % 29,1 % 16,9 % 36,3 % 18,4 % 2 C
 9 UBS ETF MSCI EMU Small Cap LU0671493277 113,94 € 9,9 % 12,1 % 33,2 % 17,1 % 27,4 % 18,5 % 2 A
 10 iShares MSCI EMU Small Cap ETF IE00B3VWMM18 256,19 € 9,8 % 12,0 % 32,2 % 17,1 % 26,0 % 18,7 % 2 A
 11 Lyxor ETF MSCI EMU Small Dis LU1598689153 334,21 € 9,8 % 11,9 % 31,9 % 17,1 % 25,2 % 18,5 % 2 A
 12 Allianz Europe Small Cap Eq. A LU0293315023 219,82 € 9,3 % 9,7 % 2,4 % 19,0 % -1,4 % 21,0 % 5 C
 13 LBBW Dividenden Small & Mid R DE000A1144B0 66,09 € 9,3 % 14,9 % 25,8 % 14,1 % 17,1 % 15,8 % 3 –
 14 iShares St. Europe Mid 200 DE0005933998 48,49 € 9,2 % 10,5 % 22,3 % 16,7 % 15,0 % 19,2 % 3 C
 15 Squad Europe Convictions A LU1105406398 311,00 € 8,9 % 9,0 % 37,5 % 9,3 % 50,5 % 11,1 % 1 C
 16 iShares Euro Stoxx Mid ETF IE00B02KXL92 63,38 € 8,6 % 12,4 % 24,7 % 16,5 % 15,1 % 19,3 % 3 D
 17 Apus Capital Revalue DE000A1H44E3 160,05 € 8,6 % 7,0 % 11,4 % 19,2 % 14,7 % 18,8 % 4 A
 18 SPDR MSCI Europe SC Value ETF IE00BSPLC298 43,80 € 8,2 % 10,6 % 44,4 % 18,3 % 21,9 % 20,4 % 2 C
 19 iShares St. Europe Sm 200 DE000A0D8QZ7 30,25 € 6,7 % 7,0 % 14,2 % 18,0 % 15,6 % 19,5 % 3 C
 20 Xtr. MSCI Europe Small Cap ETF LU0322253906 55,96 $ 6,5 % 5,0 % 21,1 % 21,4 % 16,1 % 22,0 % 3 C
 21 DJE Mittelstand & Innovation PA € LU1227570055 164,08 € 5,5 % 2,8 % -7,3 % 18,3 % 5,2 % 19,2 % 5 B
 22 Squad Growth LU0241337616 631,60 € 5,1 % 4,7 % 21,8 % 11,5 % 36,4 % 13,5 % 2 C
 ➜ Stoxx-Europe-Small-200-Index   4,4 % 3,8 % 5,6 % – 3,9 % – –
 23 BNPP ETF MSCI Europe SC SRI LU1291101555 253,35 € 3,4 % 1,3 % 11,2 % 17,6 % 6,7 % 19,4 % 5 –
 24 Fidelity Europ. Smaller Co‘s A LU0061175625 62,28 € 3,2 % 3,2 % 15,6 % 15,9 % 12,0 % 18,4 % 3 C
 25 Lupus alpha Dividend Champ. R DE000A1XDX79 140,04 € 3,1 % 4,4 % 20,6 % 16,6 % 17,2 % 18,9 % 4 C
 26 Janus H. Pan Eur. Sm. Co‘s A LU0046217351 65,84 € 3,1 % 7,9 % 29,9 % 17,6 % 30,0 % 20,6 % 2 A
 27 Berenberg European Small Cap R LU1637619120 134,93 € 2,2 % 1,2 % 3,0 % 22,5 % 23,8 % 22,2 % 4 B
 28 LOYS Premium Dividende P LU2066734430 40,21 € -3,4 % 0,3 % 5,2 % 16,8 % – – – C
 29 Mandarine Europe Microcap R LU1303940784 22,23 € -3,5 % -8,6 % 14,4 % 14,2 % 18,4 % 16,4 % – A
 30 Berenberg European Micro Cap LU1637618742 132,44 € -8,0 % -11,2 % 4,4 % 16,8 % 16,7 % 18,3 % 3 –
 31 Lupus alpha Micro Champions A LU1891775774 140,50 € -8,3 % -8,3 % 19,1 % 14,3 % – – – B
 32 Frankfurter Value Focus R LU0566535208 243,50 € -16,0 % -26,6 % -24,7 % 17,7 % -20,7 % 19,4 % – –

 ●●● Aktienfonds Nordamerika
 1 Invesco ETF EQQQ Nasdaq-100 IE0032077012 379,20 $ 41,0 % 18,7 % 48,0 % 24,6 % 123,4 % 26,2 % 3 E
 2 iShares Nasdaq-100 (DE) ETF DE000A0F5UF5 150,68 $ 40,8 % 18,5 % 47,3 % 24,6 % 121,7 % 26,0 % 3 E
 3 Amundi ETF Nasdaq-100 LU1681038243 162,11 € 40,4 % 19,6 % 47,9 % 24,4 % 123,8 % 26,3 % – –
 4 Lyxor ETF Nasdaq-100 dist LU1829221024 57,30 € 39,9 % 19,1 % 47,4 % 24,4 % 122,8 % 26,2 % 3 –
 5 Franklin Innovation Fund A $ LU2063271972 14,78 $ 32,8 % 12,4 % 13,0 % 27,9 % – – – C
 6 Alger Am. Asset Growth A LU0070176184 113,88 $ 30,4 % 9,3 % 15,3 % 24,6 % 61,9 % 25,8 % 5 C
 7 DWS US Growth DE0008490897 400,46 € 29,4 % 11,1 % 37,4 % 21,1 % 88,2 % 21,6 % 3 B
 8 MSt. US Growth A $ LU0073232471 126,10 € 28,3 % -0,3 % -29,3 % 42,2 % 19,1 % 37,6 % 5 B
 9 MSt. US Advantage A $ LU0225737302 95,88 $ 26,0 % 2,8 % -28,5 % 39,4 % 12,4 % 34,1 % 5 A
 10 JPM US Growth A dist $ LU0119063898 32,14 $ 25,9 % 10,4 % 36,0 % 21,6 % 104,0 % 23,0 % 3 B
 11 Comgest Growth America $ Acc IE0004791160 45,16 $ 25,2 % 14,9 % 51,9 % 19,0 % 94,8 % 20,5 % 2 C
 12 JPM America A (dis) $ LU0053666078 339,29 $ 21,9 % 5,4 % 53,1 % 18,4 % 78,3 % 20,1 % 2 E
 13 JPM US Select Equity Plus A acc $ LU0292454872 39,12 $ 21,3 % 10,0 % 50,9 % 18,5 % 82,2 % 20,0 % 2 –
 14 Seilern America $ IE00B1ZBRN64 407,90 $ 19,6 % 9,2 % 37,4 % 20,6 % 79,7 % 22,4 % – –
 15 Ossiam Shiller US Sector ETF LU1079841273 1117,99 € 19,0 % 7,1 % 57,9 % 18,0 % 85,8 % 22,1 % 1 –
 16 Harris US Equity R/A $ LU0130102774 470,27 $ 18,8 % 10,2 % 65,8 % 19,7 % 75,8 % 23,5 % 2 D
 17 iShares MSCI USA Islamic ETF IE00B296QM64 65,10 $ 18,4 % 13,2 % 61,0 % 16,7 % 68,1 % 20,7 % 2 D
 18 Xtr. MSCI USA ETF 1C IE00BJ0KDR00 129,20 $ 18,2 % 7,6 % 48,1 % 18,2 % 78,8 % 21,5 % 3 E
 19 UniNordamerika DE0009750075 530,82 € 18,1 % 9,7 % 41,3 % 18,4 % 75,8 % 21,3 % 3 E
 20 HSBC ETF S&P 500 IE00B5KQNG97 45,53 $ 18,0 % 7,8 % 50,3 % 17,9 % 80,0 % 21,4 % 2 E
 21 Xtr. S&P 500 ETF LU0490618542 88,25 $ 17,9 % 7,8 % 51,1 % 17,9 % 81,6 % 21,1 % 3 E
 22 Vanguard S&P 500 ETF IE00B3XXRP09 85,74 $ 17,8 % 7,7 % 50,3 % 17,9 % 79,7 % 21,4 % 2 E
 23 iShares Core S&P 500 acc ETF IE00B5BMR087 471,59 $ 17,8 % 7,7 % 50,3 % 17,9 % 79,7 % 21,5 % 3 E
 24 SPDR S&P 500 ETF IE00B6YX5C33 452,02 $ 17,8 % 7,6 % 50,1 % 17,9 % 79,4 % 21,4 % 2 E
 25 iShares MSCI North America ETF IE00B14X4M10 83,70 $ 17,4 % 6,8 % 46,8 % 18,0 % 74,9 % 21,5 % 3 E
 26 Lyxor ETF S&P 500 D-€ LU0496786574 42,68 € 16,7 % 7,8 % 49,3 % 17,9 % 79,7 % 21,6 % – –
 27 Amundi US Pioneer Fund A € LU1883872332 18,00 € 16,4 % 8,0 % 41,3 % 19,4 % 77,3 % 21,8 % – D
 ➜ S&P-500-Index   16,1 % 6,1 % 42,4 % – 67,0 % – –
 28 Capital Group ICA B $ LU1378994856 19,18 $ 16,0 % 9,6 % 43,5 % 16,6 % 57,8 % 19,0 % 3 E
 29 Schro. US Large Cap A aus. LU0006306889 232,42 $ 16,0 % 5,3 % 48,2 % 18,3 % 73,6 % 19,0 % 1 D
 30 UBS Eq. US Opportunity $ P LU0070848113 534,87 $ 15,6 % 8,6 % 53,3 % 18,9 % 63,1 % 23,8 % 2 C
 31 BGF US FlexEq. A2 $ LU0154236417 56,86 $ 15,5 % 4,2 % 49,6 % 18,0 % 64,0 % 19,1 % 2 C
 32 DWS CROCI US LU1769939361 502,93 $ 14,8 % 10,4 % 74,2 % 18,9 % 68,8 % 22,7 % 2 E
 33 BL Equities America B LU0093570256 99,98 $ 12,0 % 3,7 % 28,8 % 18,0 % 62,1 % 21,1 % – C
 34 AB Select US Equity A $ LU0683600562 54,14 $ 10,5 % 2,9 % 45,9 % 16,6 % 65,8 % 20,3 % 2 E
 35 FTGF CB Value A $ IE0002270589 325,19 $ 10,3 % 5,2 % 70,2 % 20,0 % 60,7 % 22,9 % 1 E
 36 HSBC GIF Eco Scale US Equity AC LU0164902453 64,17 $ 9,9 % 1,5 % 62,7 % 20,4 % 57,3 % 21,8 % 1 E
 37 Kepler US Aktienfonds T AT0000722574 184,73 $ 9,5 % 1,6 % 43,7 % 14,4 % 62,2 % 18,5 % 2 C
 38 Franklin ETF US Equity IE00BF2B0P08 48,73 $ 8,9 % 5,3 % 51,7 % 15,2 % – – 2 E
 39 S4A US Long R DE000A1H6HH3 364,75 $ 8,5 % 4,2 % 79,6 % 18,3 % 96,1 % 25,1 % 1 E
 40 Invesco ETF FTSE RAFI US 1000 IE00B23D8S39 27,55 $ 7,3 % 2,1 % 62,4 % 16,7 % 64,2 % 21,5 % 2 E
 41 UBS ETF MSCI USA Prime Value IE00BX7RR706 30,70 $ 7,1 % 3,4 % 61,1 % 21,6 % 62,8 % 23,6 % 2 E
 42 Robeco BP US Large Cap $ acc LU0510167009 289,29 $ 6,5 % 2,6 % 63,3 % 17,0 % 46,5 % 21,5 % 2 E
 43 Xtr. S&P 500 Equal Weight ETF IE00BLNMYC90 80,37 $ 6,5 % 0,8 % 54,7 % 17,8 % 62,3 % 22,2 % – E
 44 Fidelity American Growth A LU0077335932 81,36 $ 6,1 % 1,9 % 41,7 % 16,5 % 61,5 % 18,2 % 1 C

 Rang Fonds *=unterjährig ISIN Rücknahme- Wertentwicklung Wertentw.  Volatilität Wertentw.  Volatilität
   preis                 per 04.09.23  3 Jahre 5 Jahre
   04.09.2023  01.01.23 1 Jahr per  04.09.23 per  04.09.23
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