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ESG oder die DNA
einer Fondsgesellschaft

Wenn es ums Thema ESG geht, haben viele Fondsgesellschaften denselben Sprech:
»Das haben wir schon immer so gemachs, das liegt in unserer DNA®.
Offenbar haben sie den gleichen Marketingberater.

eginnen wir bei der DNA einer
Fondsgesellschaft.  Eine Foads-
gesellschalt st ein
schaftliches Unternchmen mit Gewinner-

privacwirt-

zselungsabsicht. Eine gute Wertentwick-
lung der Fonds, die im Laufe der Zeit ein
hohes Valumen an anvertmauten Geldern
nach sich zichen sollte, ist hierRir Vorus
serzung. Summt dagegen die Performance
nicht, wie beit einigen Prominenten-
Fonds”, heiffz das Zauberwort Marketing

Hauptsache, die Story stimmt.

Damic sind wir beim Thema ESG.
Dicse drei Buchstaben stehen bekannt-
lich fir Umwelr, Soziales und gute Un-
ternchmensfithrung. Seit der Regulator
beschinssen hat, dass auch die Finanz-
industriec nachhaltig werden soll, isc die
Branche in heller Aufregung. Die Offen-
legungsverordnung verpflichter nun dar-
zulegen, ob und welche Nachhaltighsirs-
zicke mir cinem Fonds verfolgr und wie
diese erreichr werden sollen,

Hauptsache Bio

Wie im Supermarkr werden alle Fonds
mit Bio-Labels verschen und klassifiziert
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung der
EU ist gut und signalisiert Nachhaltigkeit,
Artikel 9 ist schr gut und stehe fir akrive
Einflussnahme. Arikel 6 ist dagegen bése,
denn cin solcher Fonds wverfolgr Nach-
haltigkeitszicle in nichr ausreichendem
Maf. Dabei ist es véllig egal, ob der Fonds
ausschlieBlich In sindhafie™ Unteraeh-
men investiere, ¢s fur den Grofedl der
Portfoliopasitionen  noch  kein  entspre-
chendes Rating gibe oder der Fondsiniti-
ator den administrativen Aufwand scheue,
wordber hinter vorgehaliener Hand (bri-
gens alle klagen.
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Sall ein Fonds mindestens nach Arrikel B
klassifiziert werden, bedeuter dies meist
kleinere ader grofere Verinderungen am
Investmentansarz und im Portfolio, Ein
belicheer Weg sind Ausschlitsse der iibli-
chen Verdachtigen wie Ol, Tabak, Gliicks-
spiel ere, Das berubigr das Gewissen, ver-
andert aber nichrs, denn nun halten andere
die Akrien.

Ein zweiter Weg ist dic Strategic ,Wasch
mir den Pelz, aber mach mich nicht nass®
Dabei werden gerade so wenige Anpas-
sungen wie norwendig vorgenommen,
um die regulatorischen Anforderungen
wu erfillen, Zudem wird es immer Fonds
geben, die sich nicht nach Artikel 8 klas-
sifizieren lassen kdnnen, da diese bei-
spiclsweise ausschlicRlich in Minenakrien
investieren, lronischerweise handelt s
sich dabel genau um solche Rohstoffe, die
fur die Energiewende dringend bendtigt
werden. Die Férderung aus der Erde ist
noch base, Im Elekeroauto wird daraus
dann e¢in gures Investment im Sinne des
Regulators,

Der Lemmingeffekt

Vermudich wissen die meisten Anleger
gar niche, was eigendich die Anforderun-
gen sind, damit ein Fonds nach Artikel 8
und 9 der Oﬁ‘\:n]cgungsvcru:dnuxlg klas-
sifiziere wird. Aber sie lolgen dem Vor-
schlag der Berater und dem Marketing
der Fonds dennoch wie Lemminge. Im
1. Quartal dieses Jahres, als Anleger in
der Mehrheit Fondsanteile zuriickgege-
ben haben, hatten Artikel-9-Fonds sogar
Zufisse. [nzwischen werden rund ein
Viertel der Gelder in deutschen Publi-
kumsfords nach solchen Nachhaltigkeies-
kriterien angelegt.

Damit wir uns nicht falsch verssehen: Es
ist schr zu begrlifen, dass sich auch die
Finanzbranche fir cine nachhaltige Zu-
kunft engagiere. Aber es besteht Verbesse-
rungspotenzial, was die Regulatorik angeht
chenso wie die ghiubhafte Umsetzung des
Thervas seitens der Fondsgesellschaften.
Aus Anlegersicht wiren wirklich nachhal-
tig gute Investitionsangebote sinnvoller
als eine drobende Uberregulierung, die
durch MiFID II noch an Momentum ge-
winnt, und ESG-Feigenblatt-Marketing-
kampagnen der Fondsindustrie.

Dr. Alexander Orthglef

Dr. Alaxandar Orthgled vertigt Uber mehr
als 20 Jshre Erfabrung In der Auswsahl von
Investmanttonds. Er war Vorstand bel der
renommierten Minchner Vermogensver-
waltung Ddttinger'Straubinger und nach
der Fusion mit dem Hamburger Family
Offce Spudy&8Ce Mitglled der Geschafis-
laitung bel Auratas Family Trust Sest 2019
berat er den BAGUS Global Balanced
Dachfonds (www. bagus-capital.com)
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